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Con el proposito de informar sobre las principales novedades regulatorias que ha
experimentado el mercado financiero chileno desde enero a la fecha (30 de junio de 2023),
presentamos en este boletin un breve resumen de la normativa financiera emitida en estos
meses y un analisis de los potenciales riesgos, implicancias y desafios que algunos de estos
cambios traen para la industria bancaria, de seguros y valores chilena.

Asimismo, con el objetivo de instalar la discusion de temas relevantes, hemos incluido en esta
oportunidad una seccion sobre los efectos del aumento del capital contraciclico en la banca y la
economia nacional.
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1. Resumen de los principales cambios normativos

Durante este afo se han emitido varias normas en la industria bancaria, de seguros y valores.
Entre ellas, la regulacién del proceso de autoevaluacion de liquidez en la banca (ILAAP, en
inglés), las nuevas tablas de mortalidad para los seguros previsionales, asi como la
divulgacion del primer informe trimestral de Pilar 11l y el incremento del cargo de capital
contraciclico de los bancos. El siguiente cuadro muestra los desarrollos publicados por la
Comision para el Mercado Financiero (CMF) y el Banco Central de Chile (BCCh).
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El objetivo de la norma es garantizar que los
bancos cuenten con un sistema completo y solido
de la gestién de la liquidez, donde se facilite el
cumplimiento de requisitos regulatorios y
prudenciales, ademas de transparentar el proceso
de supervision.

El documento describe las principales brechas
legales y normativas del marco de gestion de
bancos en problemas y su respectiva liquidacion.

La ley establece que quienes presten servicios
financieros por medio de plataformas deberan
solicitar su inscripcion en el Registro de
Prestadores de Servicios Financieros.

Actualizacion de las tablas de mortalidad del
sistema de pensiones chileno.

Ante la modificacion de las tablas de mortalidad, la
norma establece las instrucciones especificas
para que las aseguradoras constituyan las
reservas técnicas en seguros de renta vitalicia.

La norma a modificar regula el Registro de
Agentes de Ventas de Seguros y el Registro de
Agentes de Ventas de Rentas Vitalicias, con el fin
de que todos los agentes deban inscribirse en el
primero de estos registros

La norma establece que en el Registro de Valores
deben inscribirse aquellos valores que fueran a
ser objeto de oferta publica y no los emisores.

Los ajustes a la norma tienen como objetivo que
las instituciones financieras informen en la némina
de deudores aquellas operaciones que hayan sido
originadas por éstas y luego sean cedidas o
vendidas a empresas securitizadoras o fondos de
créditos securitizados.

Por medio de la reunién de Politica Financiera se
acordo activar el Requerimiento de Capital
Contraciclico a un nivel de 0.5% de los APR.



. Activacién de Requerimiento de Capital Contraciclico (RCC)

El martes 23 de mayo, tras la emision del Informe de Estabilidad Financiera, el Banco
Central anuncio la aplicacion del Requerimiento de Capital Contraciclico (RCC) para la
banca en un nivel de 0,5% de los activos ponderados por riesgo, exigible en el plazo de 12
meses.

En palabras del ente emisor, se argumenta que, dado los actuales niveles de capitalizacion y
las holguras disponibles de las bancas, la activacion del RCC tendra efectos acotados y
transitorios en la evolucién del crédito.

Cabe destacar que el proceso de decisidén se canaliza a través de Reuniones de Politica
Financiera (RPF), las cuales se realizan semestralmente, donde se formaliza la decision del
consejo del BCCh. Este proceso se sustenta en un marco de analisis cuantitativo
acompainado de elementos cualitativos o de juicio que dependeran de cada consejero.

Figura 1: Holgura de capital por banco
(diferencia entre el ratio de Patrimonio efectivo sobre APR y limites regulatorios para 2023. Estimado con datos de marzo 2023)
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos del informe trimestral de Pilar Il1.



Tabla 1: Holgura de capital por banco
(diferencia entre indice de solvencia-Patrimonio efectivo sobre APR- y limites regulatorios para 2023.
Estimado con datos de marzo 2023)

Limite

Colchoén de Minimo

conservacion | sistémicos | sobre APR e inferior el

Cl 13,4% 1,9% 0,8% 8,0% 0,5% 11,1% 2,2%
Scotiabank 13,4% 1,9% 0,6% 8,0% 0,5% 11,0% 2,4%
Banco Estado 13,8% 1,9% 0,6% 8,0% 0,5% 11,0% 2,8%
15,0% 1,9% 0,0% 8,0% 0,5% 10,4% 4,7%

BICE 15,1% 1,9% 0,0% 8,0% 0,5% 10,4% 4,7%
Banco Internacional 15,4% 1,9% 0,0% 8,0% 0,5% 10,4% 5,0%
Itai Corpbanca 16,1% 1,9% 0,5% 8,0% 0,5% 10,9% 5,2%
Santander 17,0% 1,9% 0,8% 8,0% 0,5% 11,1% 5,9%
Banco de Chile 17,0% 1,9% 0,6% 8,0% 0,5% 11,0% 6,0%
Banco Riple 17,2% 1,9% 0,0% 8,0% 0,5% 10,4% 6,8%
Consorcio 19,1% 1,9% 0,0% 8,0% 0,5% 10,4% 8,8%
HSBC 19,2% 1,9% 0,0% 8,0% 0,5% 10,4% 8,8%
BTG Pactual 19,8% 1,9% 0,0% 8,0% 0,5% 10,4% 9,5%
Banco Falabella 20,1% 1,9% 0,0% 8,0% 0,5% 10,4% 9,7%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la CMF.

La Figura 1y Tabla 1 muestran la holgura del indice de solvencia por entidad para 2023.
Este calculo considera todos los requerimientos exigidos durante este afo, los cargos
sistémicos (cuando corresponda), el colchén de conservacion y el RCC.

El efecto en la economia seria acotado debido a que varios bancos tienen holguras y
existen elementos que podrian suavizar el efecto del incremento en la estructura de costos de
los mismos. La activacion del RCC tendria un efecto acotado en las tasas de interés de
crédito.

Los bancos con mas holguras de capital podrian no experimentar cambios importantes en su
estructura de costos, lo que desencadenaria cambios marginales en las tasas de interés de
crédito, mientras que aquellos que se encuentren menos capitalizados son mas propensos a



3. Implementacion de ILAAP

En enero de 2023, la CMF publicé el capitulo 21-14 de la Recopilacion actualizada de
normas, que dice relacién con la Evaluacién de suficiencia de la posicion de liquidez de
los bancos, y establece los criterios para la implementacion del Proceso de
Evaluacion de la Adecuacion de Liquidez Interna (ILAAP, por sus siglas en inglés).

Este es un paso mas en la adopcion de los estandares de Basilea Ill y permite
mejorar la gestion de la liquidez, facultando al regulador para exigir activos liquidos de
alta calidad en caso que se estime necesario.

En abril de 2023 se entrego la primera version del informe al regulador que incorpora
solo algunos elementos de la norma. La implementacion del cuerpo completo de la
norma se realizara en 2025. No obstante, esto ha constituido todo un desafio, ya que
ha cambiado el paradigma de co6mo se mide la liquidez, incorporando elementos
prospectivos al analisis.

En efecto, se debieron analizar los indicadores de liquidez en concordancia con el plan
de financiamiento y el plan de negocios. Este vinculo implica una coherencia entre las
estrategias y la forma en que se operativiza dicho plan. Adicionalmente, se incorporaron
pruebas de tension o “escenarios coyunturales” cualitativos cuya dificultad no solo
radica en los modelos que se tienen actualmente, también en la forma en que se
traducen al shock, severidad y persistencia. Acorde a nuestra experiencia, estos son
los principales desafios de las proximas versiones.




4. Informe de Pilar lll: disciplina de mercado

En abril de 2023, entr6 en vigencia la primera divulgacion con informacién trimestral
de la informacion asociada a Pilar Ill, que dice relacion con la disciplina de mercado.
Acorde a la nueva exigencia, los bancos deberan revelar informacion de variadas
tematicas del negocio como liquidez, solvencia, calidad del capital, remuneraciones,
etc. La informacion se publica en informes trimestrales, semestrales y anuales. Este
ultimo, no solo contiene datos, también considera el desarrollo escrito de estrategias,
evolucion de los principales indicadores y analisis del negocio.

El objetivo de Pilar lll es divulgar informacion significativa y oportuna al mercado,
con énfasis en aspectos de solvencia y gestion de riesgos, establecidos en el Capitulo
21-20 de la Recopilacion Actualizada de Normas (RAN).

Es relevante que los bancos adopten las medidas necesarias para divulgar la
informacion requerida, lo que implicara esfuerzos de coordinacion entre areas y de
gestion corporativa como, por ejemplo, formalizar politicas de divulgacién por Pilar I,
que determine entre otros: alcances, responsables y sistemas a intervenir.

Recientemente se publicé el primer informe trimestral, dando inicio a un hito en la
economia chilena y un paso mas en la adopcion total de las normas de Basilea lll.
Este primer informe ha permitido contar con informacién actualizada en varias tematicas.
Sin ir mas lejos, una de las secciones contiene informacion de capital donde la gran
ventaja es contar los ultimos datos disponibles (a marzo) para el analisis.

El informe anual es la tarea mas desafiante que tiene actualmente la banca chilena. En
Espania, por ejemplo, el informe anual considera una descripcion profunda de estrategias
y evolucién de sus indicadores, incluyendo analisis. El reporte no es una divulgacién
descriptiva.




5. Ley Fintec

En febrero de 2023, la CMF inici6 la implementacion de la ley N° 21.521, conocida como
“Ley Fintec”. Aun queda un largo camino en términos regulatorios, pero sin duda es un
gran avance. Uno de los primeros pasos, que da comienzo a todo el proceso de emision de
la normativa, son los seminarios y mesas consultivas que buscan recibir las opiniones de los
interesados y avanzar en un proceso de desarrollo normativo de caracter publico,
participativo y transparente.

Las mesas consultivas comenzaron en junio de 2023 con elementos de regulacion
asociados a los servicios Fintec autorizados (ya programados) y continuaran con tematicas
asociadas a finanzas abiertas (programacion por determinar). Cada mesa se organizara en
areas tematicas, que abarcan: gobiernos corporativos, gestion de riesgos, obligaciones de
informacion al publico, requisitos de autorizacion, requisitos de patrimonio y exigencia de
garantias.

Una vez efectuadas las mesas consultivas, se llevara a cabo la puesta en consulta de
propuestas normativas, con plazo hasta diciembre de 2023, y finalmente la CMF debera
publicar la norma definitiva en julio de 2024 (18 meses después de emitida la ley).

Figura 2: Ruta para la implementacion normativa de la Ley Fintec
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la CMF.

Uno de los mayores desafios para el regulador es lograr que la normativa permita una
mayor competencia, salvaguardando los intereses de las personas y la estabilidad
financiera. Todo esto considerando los retos que imponen trabajar con medios digitales, en
términos de ciberseguridad, confidencialidad de la informacion y riesgo asumido.



6. Nuevas tablas de mortalidad RV-2020

En febrero de 2023, la CMF a través de la NCG N°495 establecio las nuevas tablas de
mortalidad RV-2020 para la constitucion de las reservas técnicas de los seguros de renta
vitalicia, y de invalidez y sobrevivencia. Asimismo, modific la NCG N° 318 mediante la NCG
N°496, para incorporar estas nuevas tablas en el calculo de reservas.

Con el objeto de ajustar los supuestos de mortalidad sobre la base de la experiencia mas
reciente de la poblacidén de pensionados y en base a las contingencias de salud producto de
la pandemia por el COVID-19, se ha llegado a una propuesta de nuevas tablas previsionales
con base en el afo 2020, las cuales proyectan una expectativa de vida de 86,5 afios para un
pensionado hombre de 65 afios de edad y de 90,7 afios para una pensionada mujer de 60
afnos de edad, lo que representa, con respecto a las tablas RV-2014, un aumento de 6
meses de vida en el caso de los hombres y una disminuciéon de 4,8 meses de vida para
las mujeres.

La metodologia de las tablas RV-2020 reconoce que los mejoramientos en las expectativas
de vida no son constantes en el largo plazo, sino que convergen hacia una tasa menor que
aquella que se utiliza en el corto plazo. Por lo tanto, los factores de mejoramiento para las
tablas RV-2020 no solo varian con la edad, sino también por afio calendario, es decir, son
factores de mejoramiento bidimensionales.

En definitiva, esta actualizacién implicara, de acuerdo al analisis efectuado por la CMF, un
aumento de las reservas técnicas asociadas a las rentas vitalicias de 0,14%.

Estas nuevas tablas de mortalidad deberan aplicarse para efectos de calcular el capital
necesario de las pensiones de retiro programado, computar los aportes adicionales con
cargo al seguro de invalidez y sobrevivencia (SIS) y determinar las reservas técnicas que
deben constituir las aseguradoras por los contratos de seguro de rentas vitalicias y SIS.
Adicionalmente los calculos de provisiones relacionados a NIC19 de Beneficios a los
Empleados, deberan considerar estas nuevas tablas.

Las tablas RV-2020 entraran en vigor el 1 de julio de 2023.




pwc.cl

Contactenos

Ernesto Rios Marco Nunez Rodrigo Valenzuela
Socio Senior Manager Senior Manager
Risk & Regulatory Services Risk & Regulatory Services Risk & Regulatory Services
ernesto.rios@pwc.com marco.nunez@pwc.com rodrigo.v.valenzuela@pwc.com
—]
| |

WC

® PwC. Todos los derechos reservados. PwC se refiere a la red de firmas miembro de PricewaterhouseCoopers International
Limited y/o a firmas individuales dentro de la red de PwC o a varias o todas ellas colectivamente, cada una de las cuales es
una entidad legal separada e independiente. PricewaterhouseCoopers Consultores, Auditores Compafiia Limitada es una
sociedad chilena, miembro de dicha red de firmas.



