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EITASBy el FASB han propuesto un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos
que podria transformar el modo en el que las companias de diversos sectores
reconocen los ingresos. El modelo propuesto se centra en los activos y pasivos
creados cuando una sociedad formaliza y ejecuta un contrato o acuerdo.

El modelo propuesto exige que se reconozcan ingresos en el momento en el que la
sociedad satisface las obligaciones adquiridas con su cliente (obligaciones de
ejecucion). Una obligacion de ejecucion puede ser algo tan sencillo como el
compromiso, de un vendedor online, de entregar un MP3. Asimismo, el compromiso
de construir y hacer entrega de un portaaviones también seria una obligacion de
ejecucion o, quizas, un conjunto de tales obligaciones. La propuesta define
“obligacion de ejecucion” como un compromiso exigible contenido en el contrato que
engloba acuerdos implicitos y explicitos de transferir bienes y servicios a un cliente.
Las obligaciones de ejecucion se satisfacen cuando el control de un bien o servicio se
transfiere al cliente, es decir, cuando el cliente puede utilizar y recibir las ventajas del
bien o servicio.

La identificacion de las obligaciones de ejecucion en un contrato sera esencial para
aplicar el modelo propuesto y precisara de elementos de juicio significativos. Esto
puede revestir una complejidad especial en el caso de contratos de prestacion de
servicios y a largo plazo, como por ejemplo un contrato de construcciéon de una
embarcacion. Determinar cudndo deben combinarse las obligaciones de ejecuciéon y
cuando deben separarse también planteara dificultades, y sera un factor
determinante del monto y momento de reconocimiento de ingresos.

Los ingresos se valorizan segtn el precio de transaccion, es decir, la suma que el
cliente se compromete a abonar a cambio de los bienes o servicios. El precio de
transaccion se conoce habitualmente con facilidad cuando se trata de una cantidad
de efectivo fijada al efectuar la compraventa. Puede ser mas dificil conocer el precio
de transaccion si la contraprestacion esta supeditada a la resolucion futura de una
incertidumbre o si el precio de transaccion esta condicionado por el valor temporal
del dinero o engloba contraprestaciones no dinerarias.




El precio de transaccion incluira contraprestaciones
variables o contingentes cuando sus montos puedan
estimarse de forma razonable, lo que supone un
cambio fundamental con respecto a la practica mas
extendida. En esos casos, el precio de transaccion se
valorizara mediante una estimacion, ponderada
probabilisticamente, de la contraprestaciéon que se
espera recibir. Pongamos por ejemplo las peliculas
que se comercializan a cambio de un honorario base,
mas un porcentaje de la recaudacion en taquilla. Se
reconoceran ingresos cuando sea posible estimar la
recaudacion en taquilla. El precio de transaccion
también deber4 reflejar el riesgo crediticio del cliente,
al reconocer iinicamente una estimacion, ponderada
probabilisticamente, de la recaudacién que se espera
obtener, y la repercusion del valor temporal del
dinero, cuando sea material. La propuesta hara
necesario, en general, un mayor uso de estimaciones
que el que exigen las normas actuales.

El modelo propuesto requiere que el precio de
transaccion se asigne a las obligaciones de ejecuciéon
basandose en precios de venta independientes
relativos; por ejemplo, un contrato que estipula la
entrega, por parte de una empresa de
telecomunicaciones, de un terminal movil y tiempo
de transmision. No se permitiran otros métodos de
asignacion utilizados en virtud de las normas
actuales. La mejor indicacion del precio de venta
independiente es el precio que la sociedad cobraria al
vender por separado el bien o servicio. El precio de
venta se estima cuando no se dispone de un precio de
venta individual.

Las obligaciones de ejecucion no se valorizan
nuevamente una vez formalizado el contrato, salvo
que se modifique el precio de transaccion; por
ejemplo, en especial si existe una contraprestacion
variable, podrian cambiar las estimaciones del precio
de transaccion. El modelo propuesto exige una
valorizacién continuada de los costos que
previsiblemente seran necesarios para satisfacer las
obligaciones de ejecucién pendientes. Se reconoce
inmediatamente una pérdida cuando los costos
directos superan el precio de transaccién asignado a
una obligacién de ejecucion.

La propuesta incluye normas de aplicacién para
algunas de las dificultades que habitualmente plantea
la contabilizacién de ingresos, incluyéndose las
garantias de productos, los derechos de devolucién y
las licencias. La contabilizacién de las garantias de
productos sera distinta a la actual, lo que puede
repercutir en el momento y la valorizacion de los
ingresos. La propuesta contiene, ademas, un modelo
para derechos de devolucién de clientes que, en
términos generales, es coherente con la practica
actual. El momento de reconocimiento de ingresos
procedentes de licencias de intangibles dependera de
sila licencia es exclusiva y de si se concede para toda
la vida econ6mica del activo.

El nuevo modelo precisara de mayores desgloses que
los actualmente exigidos conforme a las IFRS. Estos
desgloses se centran en informacion cualitativa y
cuantitativa, y en los juicios e hipotesis significativos
aplicados en la valorizacion y reconocimiento de
ingresos.

La propuesta exige, a la adopcion de la norma, una
aplicacion retrospectiva completa, es decir, que la
administracion aplicara el modelo a todos los contratos
existentes en todos los periodos presentados (incluso a
contratos formalizados antes del ejercicio de adopcion).
El borrador no propone una fecha de entrada en vigor
especifica; no obstante, dada la aplicacion retrospectiva
propuesta para el nuevo modelo, prevemos que la
entrada en vigor de la norma definitiva no sera anterior
a2014.

¢Me afecta?

La propuesta afectara a la mayoria de compaiias.
Aquellas compafiias que hayan aplicado pautas
especificas de su sector podran verse afectadas de
forma mas significativa. Por ejemplo, es posible que el
nuevo modelo dé pie a un cambio generalizado en los
sectores de la construccion, farmacéutico y tecnolégico.
PwC esta preparando pautas especificas para cada
sector ligadas a las propuestas (véase mas abajo).

El modelo propuesto se aplicaria a todas las sociedades,
si bien determinados tipos de acuerdos generadores de
ingresos estan excluidos de su alcance. Los acuerdos
excluidos son: contratos de arriendo, contratos de
seguros; contratos de instrumentos financieros;
garantias (distintas de las garantias de productos); y
canjes no monetarios cuyo fin sea facilitar una venta a
un tercero.

¢Qué debo hacer?

Estas propuestas son el resultado del esfuerzo conjunto
de los Consejos por desarrollar una norma de
reconocimiento de ingresos basada en los mismos
principios. El periodo de comentario finaliza este mes
de octubre y se prevé la publicacién de una norma
definitiva para mediados de 2011. En el anexo adjunto:
Reconocimiento de ingresos de PwC, puede consultarse
un estudio mas completo de la propuesta, con anélisis
especificos para cada sector.

Dada la repercusion potencial de los cambios, es preciso
que la administracion empiece a valorizar las
implicancias del nuevo modelo en sus contratos y
practicas de negocio actuales. Asimismo, es conveniente
que la administracion estudie la oportunidad de remitir
sus comentarios acerca del borrador con vistas a que se
tomen en consideracién sus opiniones sobre los
cambios propuestos.




El IASB modifica el calendario y programa de trabajo

El IASB afronta un programa de trabajo completo debido a una serie de factores, tales como la
presion ejercida por el G20 a raiz de la crisis financiera y el calendario de convergencia con el
FASB. El calendario era percibido como una tarea cada vez mas problematica, y por ello el IASB y
el FASB formularon, en junio, una declaracion conjunta en la que declaraban que se otorgaria
prioridad a algunos proyectos y otros quedarian aplazados. Nuestro equipo de Accounting
Consulting Services de PwC, ofrece un resumen de cual es la perspectiva del IASB.

Principales prioridades

En su estrategia modificada, el IASB conservo el mes de
junio de 2011 como fecha deseada de conclusién de
aquellos proyectos que, a su parecer, necesitan mejoras
con mayor urgencia. Estos proyectos son:

O Instrumentos financieros (véase mas abajo).

QO Presentacion de otros ingresos y gastos reconocidos.
Borrador publicado en junio; la norma definitiva se
publicari en el segundo semestre del afio en curso.

O Valorizacion a valor razonable.

O Reconocimiento de ingresos. Borrador publicado en
julio.

QO Arriendos. Publicaciéon de la norma todavia por
determinar.

Otros objetivos fijados para junio de 2011

Otras prioridades que el IASB se propone cumplir para
junio de 2011, y su estado actual, son:

O Un proyecto nuevo que se ocupe de las diferencias
entre las IFRS y las normas estadounidenses sobre
compensaciones en balance de determinados
instrumentos financieros (borrador pendiente para el
cuarto trimestre de 2010; norma prevista para el
segundo trimestre de 2011).

O El proyecto sobre el tratamiento contable de la baja
en cuentas de activos se ha transmutado en un
proyecto sobre desgloses de activos dados de bajay
otros riesgos de firma (norma prevista para el tercer
trimestre de 2010).

O La sustitucion de la NIC 27 y los desgloses sobre
entidades estructuradas y entidades con cometido
especial no consolidadas (norma prevista para el
cuarto trimestre de 2010); y la consolidacion en el
contexto de companias de inversion (borrador
previsto para el cuarto trimestre de 2010; norma
prevista para el segundo trimestre de 2011).

O Contratos de seguros (borrador emitido en julio de
2010, calendario de elaboracion de la norma por
determinar).

Proyectos menos prioritarios

Se ha aplazado para después de la fecha objetivo inicial
de junio de 2011 la conclusién de los proyectos que los

Consejos consideran de menor prioridad. Por tanto, se
han postergado los proyectos siguientes:

O Presentacion de estados financieros: un analisis méas
fundamental de la presentacion.

U Instrumentos financieros con atributos de capital (el
“proyecto deuda /capital”).

O Otros aspectos de consolidaciones.

U Baja en cuentas: tratamiento contable.

O Instrumentos financieros.

Otros proyectos

La declaracion formulada por los Consejos aborda
principalmente sus proyectos conjuntos. El programa de
trabajo del IASB contiene otros proyectos, con grados
variables de cooperacion con el FASB. Por ejemplo:

U Prestaciones posempleo: el IASB publicé un borrador
en abril de 2010 y tiene previsto publicar una norma
revisada en el primer trimestre de 2011.

O Sistemas de comercio de emisiones: los Consejos se
han propuesto la publicacion de una norma en 2012.

En la declaracion de los Consejos no se mencionan
algunos proyectos, en concreto, los de impuestos
diferidos, provisiones/pasivos, actividades de tarifa
regulada e industrias extractivas. Es razonable asumir que
estos proyectos todavia constan en el programa de trabajo
del TASB, aunque con una prioridad menor.

¢Me afecta?

El programa de trabajo del IASB conlleva normas nuevas
o revisadas en muchas areas de contabilidad. Todas las
entidades que preparen estados financieros conforme a
las IFRS (o tengan previsto hacerlo) se veran afectadas
por dicho programa.

¢Qué debo hacer?

El programa de trabajo es amplio, aun con el
aplazamiento de algunos proyectos; el flujo de propuestas
y normas definitivas sera denso. Una de las
preocupaciones practicas es la implantacion, tanto en lo
que respecta a la fecha de entrada en vigor como a las
disposiciones transitorias. Animamos a las sociedades y
otras partes interesadas a mantener la vista fija en las
publicaciones del IASB y a comentar las propuestas.




Noticias de Cannon Street

Valorizacion a valor razonable

¢En qué consiste?

El TASB ha presentado nuevamente sus propuestas
de desglose de valorizaciones a valor razonable, en
las que ha introducido el requisito adicional que la
Sociedad, al realizar el analisis de incertidumbre,
tome en consideracion el efecto previsto de la
correlacion entre variables. En otras palabras, ya
no sera posible hacer caso omiso de las
interdependencias entre variables. Por ejemplo, si
modificar una hipotesis de margenes de crédito
conlleva un cambio en una hipétesis sobre tarifas
de prepago, el anélisis de incertidumbre debera
tenerlo en cuenta. Por el contrario, en virtud de las
propuestas recogidas en el borrador de mayo de
20009, el andlisis de incertidumbre podria haberse
realizado manteniendo constante la tarifa de
prepago al tiempo que se modificaba la hipotesis
sobre margenes de crédito.

El borrador de 2009 englobaba el requisito de
divulgar un andlisis de incertidumbre
(sensibilidad) de las valorizaciones para todas las
valorizaciones a valor razonable incluidas en el
nivel 3 de la jerarquia de valor razonable. La IFRS
7 ya contiene un requisito similar para
valorizaciones a valor razonable de instrumentos
financieros incluidas en el nivel 3. El analisis de la
incertidumbre exige que, en el caso de que
hubieran podido utilizarse, segin criterios
razonables, distintos datos no-observables y esos
datos hubieran incrementado o disminuido de
manera significativa el valor razonable, la
administracion comunique ese hecho y revele cual
seria el efecto y como se calculé. El calculo de la
sensibilidad puede llevarse a cabo variando un
dato al tiempo que se mantienen constantes todas
las demas variables.

El nuevo borrador se elaboré como parte de las
conversaciones entabladas con el FASB acerca de
los principios fundamentales de la valorizacién a
valor razonable. Simultaneamente, el FASB ha
publicado un borrador propio sobre las
modificaciones del Tema (Valorizaciones a valor
razonable y desgloses), que engloba una propuesta
similar.

é¢Me afecta?

Esta modificacion propuesta podria cambiar los
desgloses que la administracion estara obligada a
incluir si posee o va a poseer activos o pasivos
valorizados a valor razonable y categorizados dentro
del nivel 3 de la jerarquia de valor razonable. La
consideracion de los efectos de la correlacion entre
posibles variables podria exigir un esfuerzo
adicional significativo, dependiendo del ntimero y
naturaleza de los datos y de la complejidad del
modelo utilizado.

¢Qué debo haber?

El Consejo espera completar la norma de
valorizacion a valor a razonable en el cuarto
trimestre de 2010. Por tanto, los equipos de
administracion deberian empezar a estudiar los
efectos de la correlacion entre posibles variables.

La importancia de los nombres

Como parte de la Revision Constitutiva del IASB, se
han modificado algunos nombres. Estas
modificaciones, cuyo fin es reflejar con mayor
claridad las medidas que toman los distintos
organismos, son: la Fundacion IASC se convierte en
Fundacion IFRS; el Comité de Interpretaciones de
las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (CINIIF) se convierte en el Comité de
Interpretaciones NIIF/IFRS, y el Consejo Asesor de
Normas (Standards Advisory Council, SAC) se
convierte en el Consejo Asesor NIIF/IFRS.

La denominacion Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (International
Accounting Standards Board, IASB) no se modifica.
La nueva administracion del sitio web del IASB sera
www.ifrs.org, si bien se han redirigido todas las
paginas web para que contintien siendo accesibles a
través la anterior administracion.



http://www.ifrs.org/

El IASB y el FASB publican una version preliminar (staff draft) de las
propuestas sobre presentacion de estados financieros

El IASB afronta un programa de trabajo completo debido a una serie de factores, tales como
la presion ejercida por el G20 a raiz de la crisis financieray el calendario de convergencia
con el FASB. El calendario era percibido como una tarea cada vez mas problematica, y por
ello el IASB y el FASB formularon, en junio, una declaraciéon conjunta en la que declaraban
que se otorgaria prioridad a algunos proyectos y otros quedarian aplazados.

La version preliminar refleja las decisiones Nuevo formato de estados financieros
provisionales de los dos Consejos. La estrategia de
convergencia modificada de ambos Consejos
retrasa la publicacion del borrador oficial hasta el
primer trimestre de 2011. Los Consejos tienen
previsto utilizar el tiempo extra para ampliar las
consultas a grupos interesados y evaluar las dudas
acerca de: (1) el costo beneficio; y (2) las
implicancias para la divulgacion financiera de

instituciones financieras. La version preliminar se

La version preliminar recoge las conclusiones
preliminares de los Consejos acerca de la adopcion
de un nuevo formato para los estados financieros
principales, con hincapié en la cohesion y
disgregacion de informacién. A continuacion se
muestran las nuevas categorias propuestas para los
estados de situacion financiera y de ingresos y
gastos reconocidos.

publicé con el fin de brindar informacion a las
partes interesadas y, de ese modo, facilitar las
consultas posteriores de los Consejos.

Nuevas categorias para el
Estado de situacion financiera

» Actividades
- Operaciones
- Financiaciones derivadas de operaciones
- Inversiones

Actividades interrumpidas
Impuestos sobre beneficios
Financiamiento

Deuda

Capital

Total activo

Total pasivo

La informacién se desagregara ademas por
funcion en los estados financieros principales, y
por naturaleza en las notas. “Funcién” se refiere a
las actividades principales de una Sociedad (por
ejemplo, la venta de bienes o de servicios) y
“naturaleza” se refiere a las caracteristicas o
atributos econémicos que distinguen a los activos,
pasivos, ingresos y gastos (por ejemplo, la
naturaleza de los gastos incluye mano de obray
materiales, etc). Los principios de disgregacion y
cohesion no se aplican al estado de cambios en el
patrimonio neto.

Estado de flujos de efectivo

Los Consejos han alcanzado la conclusion
provisional de que los flujos de efectivo deben
presentarse siguiendo el método directo y que,
ademas, es preciso presentar una conciliacion de
los ingresos de explotaciony el efectivo neto de
operaciones (es decir, una conciliaciéon indirecta).
Los Consejos consideran que el estado de flujos de
efectivo con aplicacion del método directo,
combinado con una

Nuevas categorias para el
Estado de otros ingresos y gastos reconocidos

Actividades

- Operaciones

Financiaciones derivadas de operaciones
Total ingresos de explotacion

- Inversiones

Total ingresos por actividades

Financiamiento

Impuestos renta

Ingresos netos procedentes de actividades en curso
Actividades interrumpidas

Ingresos netos

Otros ingresos y gastos reconocidos

Total otros ingresos y gastos reconocidos

conciliacion indirecta, proporciona datos mas
transparentes y utiles acerca de los flujos de
efectivo. La version preliminar sugiere que la
informacion de flujos de efectivo, siguiendo el
método directo, puede prepararse o bien con datos
recopilados directamente de los registros contables
o bien con datos extraidos de cambios en activos y
pasivos. Esta es una aclaracion importante del
documento de consulta 2008 publicado por los
Consejos.

Analisis con informacion de periodos
anteriores (roll-forward)

La version preliminar contiene la propuesta que
todas las sociedades (salvo las entidades cerradas)
faciliten una presentacion con informacién de
periodos anteriores de los cambios en activos y
pasivos significativos. La presentacion recogeria un
andlisis y una explicacion de la naturaleza de las
transacciones y las valorizaciones posteriores que
dieron lugar a los cambios en los balances contables.



Conciliaciéon de la deuda neta

El TASB ha alcanzado la conclusion provisional de
que todas las compaiiias presenten, en una tnica
nota, los cambios en cada elemento de deuda,
efectivo, inversiones a corto plazo y arriendos
financieros. La version preliminar no define
“deuda neta” de manera explicita pero exige la
presentacion de la informacion necesaria para

poder determinar la deuda neta en una tnica nota.

Esta conclusion refleja los comentarios recibidos
acerca del documento de consulta de 2008.

Convergencia con los US GAAP

Se espera que las conclusiones preliminares de los
Consejos den lugar a una presentacion similar de
estados financieros segin las IFRS y los US GAAP,
pero hay tres diferencias clave en las propuestas:

1 El FASB, pero no el IASB, exigiran que la
informacion desagregada se facilite para cada
segmento;

2 La propuesta del IASB incluye una nota
independiente que concilia los cambios en la
deuda y en los balances financieros relacionados
(conciliacion de deuda neta); y

3 La propuesta del IASB exige varias partidas
desagregadas adicionales en el balance.

¢Me afecta?

Las propuestas podrian modificar la presentaciéon y
desglose de tres de los estados financieros
principales y, por tanto, afectaria a todos los que
preparan y utilizan estados conforme a las IFRS y
los US GAAP. Las propuestas no se aplicarian a las
entidades sin &nimo de lucro, a las entidades que
apliquen las “IFRS para pymes” y a los planes de
prestaciones a empleados.

¢Qué debo hacer?

Los Consejos no han solicitado formalmente que se
envien comentarios acerca de la version preliminar,
pero agradeceran recibir opiniones. Tienen previsto
publicar los borradores oficiales durante el primer
trimestre de 2011 y las normas definitivas a finales
de 2011.

Las conclusiones provisionales recogidas en la
version preliminar modificarian de forma
significativa la presentacion y el desglose en los
estados financieros. La administraciéon debe
considerar cual sera la posible repercusion en los
estados financieros y la informacién que necesitara
para cumplir esos requisitos de desglose
adicionales. Asimismo, la administracién ha de
estudiar si remitira sus opiniones a los Consejos, en
fase de ultimar los borradores.

Para mas informacion sobre aspectos
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Las IFRS por sector
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El sector de las utilities se prepara para el cambio

El IASB tiene en marcha tres proyectos de gran relieve —arriendos, reconocimiento de ingresos e
instrumentos financieros— que pueden producir cambios notables en los informes financieros del
sector de las utilities a medio plazo.

CINIIF 18, Transferencias de activos de clientes

La CINIIF 18, Transferencias de activos de clientes, de particular relevancia para el sector de las utilities, se
public6 como respuesta a la diversidad en la practica contable, originada cuando los equipos directivos empezaron
a formalizar acuerdos en los que los clientes transferian activos a la compaiiia.

é¢Cuales son los requisitos principales?

La CINIIF18 se aplica a acuerdos formalizados con clientes que regulen la transferencia de elementos de activo fijo
utilizados para conectar al cliente a una red o para proporcionarle un suministro continuado de bienes o servicios.
También es de aplicacion cuando el cliente transfiere efectivo a la entidad y ese efectivo se utiliza inicamente en la
construccion de un activo que vaya a utilizarse para conectar a dicho cliente a una red o para prestarle un
suministro continuado de bienes o servicios. Por ejemplo, una entidad proveedora de agua deberé aplicar la
interpretacion en el caso de que un promotor inmobiliario instale cafierias y tuberias de distribucion de agua con el
fin de conectar el inmueble a la red, y le transfiera las tuberias y cafierias. El promotor habra canjeado las tuberias y
servicios con el proveedor del suministro, con el fin de obtener una conexion a la red y recibir un suministro
continuado de agua.

Temas que es preciso considerar
Los temas clave que es preciso considerar al aplicar la interpretacion son:

O ¢Seharecibido un activo?
O ¢Coémo debe valorizarse dicho activo?
O ¢De qué modo han de reconocerse los ingresos asociados?

La CINIIF18 exige que los elementos de inmovilizado material recibidos de un cliente se reconozcan como parte del
inmovilizado material del destinatario siempre que satisfagan la definicién de “activo” recogida en el Marco
Conceptual. Por ejemplo, la administraciéon de la compaifiia suministradora de agua debe estudiar si puede utilizar
las tuberias y canerias para abastecer a otros clientes; cudndo vender, mantener o reemplazar los activos; y si puede
emplearlos a modo de garantia en sus endeudamientos.

El activo se reconoce inicialmente a valor razonable. El abono correspondiente son los ingresos, que se reconocen
conforme a la NIC 18, Ingresos ordinarios. Estos ingresos se reconocen en resultado, inmediatamente o en fecha
posterior, dependiendo de en qué momento se cumplen los criterios de reconocimiento de ingresos recogidos en la
NIC 18; es decir, los ingresos se reconocen en el momento en que se entrega cada servicio identificable por
separado. En los casos en los que inicamente se entrega un servicio, el reconocimiento



de ingresos tiene lugar al prestar el servicio; o bien en
el momento de realizar la conexion, si no hay mas
obligaciones adicionales, o bien mientras dure la
prestacion continuada de los servicios cuando la
conexion no sea un servicio independiente. En los
casos en los que se presta mas de un servicio, es
preciso asignar los ingresos correspondientes a cada
uno aplicando un método adecuado, como el de valor
razonable relativo o el de costo mas margen razonable,
y reconocerlos en el momento de entrega de cada
servicio.

Existen dos rasgos clave indicativos de que una
conexion a la red constituye un servicio identificable
por separado:

1. Elservicio se entrega al cliente y tiene un valor
independiente para dicho cliente; y

2. El valor razonable del servicio puede medirse con
fiabilidad.

El valor independiente significa que el cliente que
transfiere el activo obtiene de la conexion un valor que
es independiente de cualquier otro servicio que reciba
con posterioridad. En el ejemplo anterior, el valor de
los inmuebles que vendera el promotor probablemente
sera mayor con acceso a la red de suministro de agua
que sin él; por tanto, es probable que la conexion tenga
un valor independiente. La empresa suministradora de
agua reconoce de forma inmediata como ingresos el
valor razonable de los tubos y cafierias, si no existen
obligaciones de servicio adicionales derivadas de la
transaccion.

Un indicio de que la entrega de bienes o servicios
puede identificarse por separado es que el cliente que
lleva a cabo la transferencia recibe el acceso
continuado, o bienes o servicios, a un precio inferior
que el que abonaria sin transferencia.

Pongamos que el promotor del ejemplo anterior ha
acordado con la empresa suministradora de agua el
traspaso de las tuberias y cafierias a cambio de un
descuento en su factura de agua durante dos anos. El
promotor recibe dos servicios: la conexion de sus
clientes y el descuento en su propia factura. La
compania de suministro de agua identifica por
separado los ingresos atribuibles a estos servicios y los
valora segun el valor razonable de cada servicio. Los
ingresos derivados de la conexidn se reconocen de
forma inmediata cuando el valor razonable puede
valorizarse con fiabilidad. Los ingresos restantes se
devengan a lo largo del periodo de dos afios, dado que
el descuento tiene una vigencia de dos afios.

En muchos regimenes regulatorios, los activos
transferidos obligan a la compania de suministros
basicos a una entrega continuada de servicios
relacionados, y no pueden identificarse por separado
los valores razonables de los activos y la obligaciéon de
servicio continuado relacionada.

Puede que el motivo por el cual no pueden
identificarse por separado sea que el monto a abonar
por el cliente no se relaciona de forma especifica con el
activo transferido, sino que es una tarifa de conexion
global; o que la tarifa no se

relacione inicamente con los activos que conectan
directamente el edificio, sino a una parte de los activos
que conectan el area a la red, por ejemplo, los situados en
la calle en la que se encuentra el inmueble. En estos
casos, puede resultar conveniente diferir los ingresos a lo
largo del periodo durante el cual la empresa de
suministros basicos debe prestar un servicio continuado.

¢Desde cuando se aplica la nueva
interpretacion?

La interpretacion se aplica de forma prospectiva a
traspasos de activos de clientes recibidos a partir del 1 de
julio de 20009.

Reconocimiento de ingresos: cambios
propuestos

E1IASBy el FASB publicaron un borrador en junio de
2010 (la norma definitiva esta prevista para 2011). El
borrador subraya un nuevo modelo de reconocimiento de
ingresos que repercutira significativamente en la forma
de reconocer ingresos de las compaiiias.

El nuevo modelo de reconocimiento de ingresos es un
modelo Gnico con base contractual, en el cual los
ingresos se reconocen cuando se satisfacen las
obligaciones de ejecucion, esto es, cuando el control de
un activo (ya sea un bien o un servicio) se transfiere al
cliente. El objetivo de la norma convergente es aumentar
la coherencia en el reconocimiento de ingresos de
contratos similares, independientemente de cul sea el
sector.

¢Como puede la nueva norma afectar a las
utilities?

Una empresa de suministros basicos vende a sus clientes
productos no diferenciados tales como el gas, la
electricidad o el agua. Para ello formaliza con sus clientes
contratos que se encuentran dentro del alcance de la
norma propuesta para el reconocimiento de ingresos. Un
contrato con un cliente se compone de derechos a recibir
una contraprestacion (efectivo) y de obligaciones de
entrega de bienes (suministros basicos) o prestar
servicios (por ejemplo, eliminacién de residuos). La
empresa cuenta con un activo contractual neto cuando
los derechos superan a las obligaciones, y registra un
pasivo contractual neto cuando las obligaciones son
superiores a los derechos. La posicion contractual neta es
cero cuando no se recibe contraprestacion alguna al
formalizar el contrato (es decir, no se registra asiento
alguno). El principio que subyace al modelo es que los
ingresos se reconocen cuando aumenta el activo
contractual (por ejemplo, la venta de electricidad o gas) o
disminuye un pasivo contractual a raiz de la satisfaccion
de una obligacién de ejecucién (por ejemplo, si el cliente
recibe un anticipo por la entrega de electricidad o gas).

El activo o pasivo neto contractual de una sociedad
puede cambiar por una serie de motivos. Por ejemplo,
cuando se recibe la contraprestacion de un cliente, el
activo contractual bruto de la sociedad disminuye ya que
su derecho a cobrar ha disminuido. Si la sociedad
satisface una obligacion, a través de la entrega de bienes
0 servicios, su pasivo contractual bruto disminuye.




Es probable que estos requisitos nuevos reflejen la
préctica de una empresa de suministros basicos tipica,
por lo que los cambios pueden ser minimos. Sin
embargo, la administracion tendré que verificar que la
contabilizacién actual de sus distintos contratos de
ventas es coherente con las nuevas normas. Muchas
empresas de suministros basicos entregan servicios
agrupados (por ejemplo, la companias de agua, gasy
telecomunicaciones); en tales casos, la administraciéon
necesitara determinar como contabilizar las
obligaciones de ejecucién independientes y como
asignar potencialmente los ingresos entre ellas. Los
cambios serdn minimos para aquellas empresas de
suministros bésicos que vendan solamente un producto.

é¢Cuando se aplicara la nueva norma?

Es probable que se exija una aplicacién retrospectiva
total, en cuyo caso la entrada en vigor no tendra lugar
antes de 2014.

Instrumentos financieros: cambios propuestos
ala NIC 39/IFRS 9

Algunos contratos de energia (electricidad, gas, carbén 'y
emisiones) probablemente se engloben dentro del
alcance de la NIC 39/IFRS 9. Muchos se formalizan con
vistas a operaciones de cobertura o negociacion; algunos
de los contratos a largo plazo pueden contener
derivados implicitos que es preciso separar. La
contabilizacién de contratos de energia incluidos en el
alcance de la NIC 39 no ha sido sencilla para las
empresas de suministros basicos. La administraciéon
debe estudiar detenidamente la repercusion de
cualesquiera cambios en la contabilizaciéon de
instrumentos financieros.

é¢Cudles son los principales requisitos?

El borrador de la IFRS 9, Instrumentos financieros,
publicado en mayo propone el mantenimiento de la
contabilizacién y presentacion actual de los pasivos
financieros salvo cuando estos hayan sido designados a
valor razonable con cambios en resultado. A todos los
derivados ligados al sector energético les alcanzara la
repercusion de esta norma.

La principal inquietud acerca de la valorizaciéon de
derivados con valor razonable negativo guarda relaciéon
con la repercusion del “riesgo crediticio propio”, es
decir, las fluctuaciones en el valor de los derivados a raiz
de cambios en la calificacion crediticia de la compania.
Esto puede dar lugar al reconocimiento de ganancias
dentro de los ingresos cuando la calificacion crediticia
del pasivo se haya deteriorado, y en el reconocimiento
de pérdidas cuando el mejore el riesgo crediticio del
pasivo. Muchos usuarios consideran que ese
reconocimiento es contrario a la intuicién, en especial
cuando no hay expectativas de que vaya a materializarse
el cambio en el riesgo crediticio del pasivo.

Valorizar a valor razonable un instrumento financiero
podria traducirse en que el instrumento dejara de ser un
activo para transformarse en pasivo, es decir, se
reflejaria un ajuste por riesgo crediticio distinto en
funcidén de las variaciones en los precios de mercado,
recientemente volatiles.

Con arreglo a las propuestas, las compaiiias con pasivos
financieros designados a valor razonable con cambios en
resultado aplicaran un enfoque de valorizaciéon en dos
pasos.

1. Todos los cambios en el valor razonable del pasivo
financiero se reconocen en resultado.

2. El cambio de valor debido a cambios en el riesgo
crediticio del pasivo se reconoce en otros ingresos y
gastos reconocidos, con un asiento de compensacion en
resultado. Los montos registrados en otros ingresos y
gastos reconocidos no se llevan posteriormente a
resultado.

Este enfoque de dos pasos no se aplicara a los derivados.

Todas las variaciones en el valor razonable de los pasivos
financieros, incluyéndose los derivados, que deben
valorizarse obligatoriamente a valor razonable con cambios
en resultado (a diferencia de aquellos que la compaiiia ha
designado a valor razonable con cambios en resultado)
continuaran reconociéndose en resultado, sin transferencia
a otros ingresos y gastos reconocidos. Todas las variaciones
en el valor razonable de los derivados (incluyéndose los
derivados implicitos) —tales como contratos de gas a futuro
y contratos de electricidad sobre diferencias— se
reconoceran en resultado, incluyéndose el riesgo crediticio.

Muchas compaiiias de suministros basicos aplican formas
complejas de contabilizacion de coberturas. El parrafo 82
de la NIC 39 exige que el valor razonable total del contrato
cubierto se incluya en la relaciéon de cobertura. Es probable
que el ajuste en el riesgo crediticio de pasivos y activos dé
lugar a partes no efectivas mayores, e incluso puede hacer
que fracasen algunas de las coberturas. Esto se debe a que
la variacion de los valores razonables de derivados
designados como instrumentos de cobertura no hallara una
equiparacion total en las variaciones del riesgo crediticio de
los contratos cubiertos.

¢Qué otros cambios en la IFRS 9 pueden tener
repercusion?

Las otras areas clave de contabilidad de instrumentos
financieros que gozan de mayor relevancia para el sector de
las utilities son:

O La aplicacion de la exencion por uso propio, esto es,
evaluar si dentro del alcance de la NIC 39/IFRS 9 entran
los contratos no financieros que las companias de
suministros basicos formalizan con sus clientes y
proveedores; y

Q Aplicacion de contabilizacion de coberturas a partidas no
financieras.

Muchas compafiias de suministros basicos consideran
onerosa la aplicacion de las normas con principios de “uso
propio”. Esta sensacion se ha acentuado recientemente
debido a la caida en la demanda energética. Algunos
contratos de suministro fisicos a largo plazo pueden entrar
dentro del alcance de la NIC 39, siempre que se activen
obligaciones de pago cuando los volimenes entregados
conforme a los contratos caigan por debajo del volumen de
compras minimo. El IASB no est4 estudiando aplicar
cambios inminentes a los parrafos de determinacién del
alcance (parrafos 5-7) de la NIC 39; y es probable que la
aplicacion de la exencion por uso propio no sea modificada.




Gran parte de las criticas a las normas actuales de
cobertura de elementos no financieros guardan
relacion con la prohibiciéon de cubrir riesgos
individuales, basdndose en una supuesta dificil
identificacion. Muchos de los contratos de suministro
energético contienen formulas detalladas que
permitirian a la administracion identificar algunos de
los elementos que esta dispuesta a cubrir (por ejemplo,
muchos contratos de abastecimiento de carbon
incluyen una referencia al precio de mercado del
carbon, corregido en funcion de la calidad y los gastos
de transporte). No esta claro si los cambios que se
avecinan abordaran esta cuestion.

¢Cuando se aplicara la nueva norma?

Se espera que la norma definitiva se aplique a los
periodos financieros que comiencen a partir del 1 de
enero de 2013. La volatilidad notable registrada
recientemente en los precios de las materias primas y
los méargenes de crédito podrian suponer que este
cambio en la valorizacion tenga una repercusion
significativa en las cuentas de resultados de las
utilities. Es necesario que la administracion se prepare
con antelacion.

Arriendo

La contabilizacion de arriendos ha permanecido en
gran medida invariable desde que se publicara la NIC
17, Arriendos, en 1982. Un borrador que proponia
cambios radicales esta a punto ser publicado. Se espera
que responda a las criticas de que el enfoque “todo o
nada” aplicado en la distincién entre arriendos
financieros y de operaciones da lugar a tratamientos
contables distintos para acuerdos similares. Muchas
obligaciones importantes de pago tampoco reciben la
consideracion de pasivos.

El Consejo ha decidido de forma provisional que no se
aprobara una exencion para los arriendos existentes
debido a que muchos arriendos se formalizan a largo
plazo. Incluir una clausula de exenciones para los
arriendos existentes crearia, en opinion de los fijadores
de normas, un periodo demasiado largo de no
comparabilidad.

Las utilities y otras companias que poseen conductos o
redes probablemente se vean afectadas de manera
significativa si la propuesta prospera, dado que
repercutird en muchos contratos de peaje.

Actualmente existen dos pasos para determinar si un
contrato de peaje constituye un arriendo:

1. ¢Regula el contrato un arriendo?
2. En caso afirmativo, ¢qué clase de arriendo es?

El paso 1 se determina mediante la CINIIF 4,
Determinacion de si un acuerdo contiene un arriendo.
A tenor de esta CINIIF, un acuerdo contiene un
arriendo cuando se cumplen los dos criterios indicados
a continuacion:

QO El cumplimiento del acuerdo depende de la
utilizacion de un activo o activos especificados; y

O El acuerdo confiere un derecho a utilizar el activo
(véase mas abajo).

El derecho a controlar la utilizacion del activo
correspondiente se transfiere siempre que se cumpla
alguna de las siguientes condiciones:

Q El comprador tiene la capacidad o el derecho de
explotar el activo o dirigir a otros para que lo exploten
en la forma que determine, al tiempo que obtiene o
controla un monto, que no sea insignificante, de la
produccién u otra ganancia proveniente del activo.

Q El comprador tiene la capacidad o el derecho de
controlar el acceso fisico al activo subyacente, al
tiempo que obtiene o controla un monto, que no sea
insignificante, de la produccion u otra ganancia
proveniente del activo.

O Los hechos y las circunstancias indican que no es
probable que una o més partes distintas del
comprador obtengan més que un monto insignificante
de la produccion u otra ganancia que el activo genere
durante la vigencia del contrato; y el precio que el
comprador pagara por la produccion no esté fijado
contractualmente por unidad de producto, ni es
equivalente al precio de mercado corriente por unidad
de producto, en la fecha de entrega de dicho producto.

El paso 2 se determina en funcion de la NIC 17:
unicamente los arriendos financieros dan lugar al
reconocimiento, en el balance, de tanto el activo
arrendado como el valor actual neto de la obligacién de
arriendo. Conforme a las propuestas que se espera
saldran a la luz, el paso 2 sera redundante dado que
cualquier acuerdo que se ajuste a la definici6n de
arriendo recogida en la CINIIF 4 se reconocera en el
estado de situacion financiera del arrendatario.

En el borrador se propondra un enfoque basado en el
“derecho de uso”, que exige a los arrendatarios reconocer
un activo por su derecho a utilizar el activo arrendado
durante la vigencia del arriendo, y un pasivo por las
salidas de efectivo comprometidas. Se suprimiria la
actual contabilizacion de arriendos operativos. El
“derecho” se valoriza segtin el valor actual de las cuotas
de arriendo, descontadas a la tasa de endeudamiento
incremental del arrendatario.

El “periodo de arriendo mas probable” condicionara la
valorizacion del derecho y la obligacion, y esto hara que
los que preparan estados financieros deban evaluar de
forma periddica las opciones de renovar el arriendo. Esas
valorizaciones pueden verse enormemente afectadas por
las novedades acontecidas en sector energético, tales
como la demanda energética, una ampliacion de fuentes
energéticas, incluyéndose las fuentes ecoldgicas de
electricidad y gas natural licuado.

La repercusion en la informacién financiera del
arrendatario, la financiacion de activos, y los sistemas y
controles de TI puede ser sustancial. Es conveniente que
la administracion revise los acuerdos existentes, y
estudie los requisitos previstos cuando formalice nuevos
contratos.

¢Cuando se aplicara la nueva norma?

Probablemente la entrada en vigor de la norma definitiva
derivada del documento de consulta tenga lugar en 2014,
si bien una aplicacion retrospectiva significa que la
administracion debe analizar ahora los requisitos.
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