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שלבחינהאך60-ל80-מ25%שלבשיעורפחתההעסקאותכמותאמנם
ההתאוששותיכולתאתמחדדתרקיותרמדויקתברזולוציההעסקאות

שבחציוןבעודכך.המקומיתטק-ההייתעשייתשלהמהירהוהתגובתיות
השניבחציוןזוהאיצה,26עלהעסקאותכמותעמדה,השנהשלהראשון

3לעומת(לציבורהנפקהבמסגרת16מתוכן,עסקאות34התרחשוובמהלכו
.)הראשוןבחציוןבלבד

מיליוני100שלבשווי,המשמעותיותהעסקאותכמותכיהואנוסףמענייןנתון
ובתוך,הכלסךעסקאות24עם,שקדמההשנהלעומתזההנותרומעלהדולר

מיליוני257-להקודמתבשנהדולרמיליוני124-מעלהלעסקהממוצעשוויכך
נרחיבגםעליו,זושנהשלהמרכזיהסיפורספקללאאך.הנוכחיתבשנהדולר

הציבורילמגרשהישראליותטק-ההייחברותשלחזרתןהוא,הבאהבפסקה
.לציבורהנפקתןבאמצעות

הבמהלקדמתעוברותההנפקות

העלייהאילולאלגמרישונהבאופןמסתייםהנראהככלהיה2020שנתסיכום
ישראליותהטכנולוגיהחברותשלההנפקותובשוויבמספרהמשמעותית

הנפקות19-מפחותלאנרשמוהנוכחיתבשנהכך.ובישראלב"בארהבבורסה
מסךההנפקותשלהיחסיוחלקןשוויןכאשר,2019בשנתהנפקות13לעומת

הנוכחיתבשנהוהסתכםניכרבשיעורעלההעסקאותכללשלהמצרפישווין
לעומת)העסקאותשווימכלל60%המהווים(דולרמיליארד9.3-מפחותבלא

שווי.)העסקאותשווימסך22%-כהיוואשר(2019בשנתדולרמיליארד2.2
489-להקודמתבשנהדולרמיליוני169-מהואגםטיפסהממוצעההנפקה

,JFrogשלבהובלתןבעיקר,הנוכחיתבשנהדולרמיליוני Lemonadeו-
Nanoxכדוגמתחברותשלוכן,ב"בארהראשוניתהנפקהביצעואשר

Ecoppiaו-Aquarius Enginesבישראלשהונפקו.

ריבית.לרובהסבריםהציבוריתהבמהלקדמתהטכנולוגיהחברותשללחזרתן
חברותשללכיוונןהוןהסתת,השקעותעידוד,הכסףכמותהגדלת,נמוכה

כיסביר,הישראליההוןבשוקתפיסהשינויאףואוליפסיכולוגיצורך,טכנולוגיה
,ערךויצירתהנפקהלביצועידידותיתסביבהביצירתמההסבריםחלקוהינםהיו
לאהתוצאה.ההזמנותאתפספסולא,הישראליםהיזמיםכיספקאיןאך

עלמתמשכיםהיונורמטיביתשבמציאותתהליכיםזירזהאףואולילבואאיחרה
.יותרארוכהתקופהפני

ורווימדהיםעשורוחתמנוסיכמנו,ממשאלהבימים,קודמתבשנה
לאעבודההנחתאותרחישבשום.הישראליטק-ההיילשוקהישגים
השלישיהעשורבפתיחתלהגיעהעתידאתבדעתנוהעלנוולאשיערנו

שנה,הקורונהכשנתלעדתיזכר,להניחסביר,זושנה.הנוכחילמילניום
וניתנתמוכרתבלתיבקיצוניותנעוהחברתיהכלכליהברומטרבה

המתרחשתמבחןבשעתהמקומיההייטקשוקעמדבהשנה,לחיזוי
.במאהפעםרק

חלהאמנםשנהשלבסופהאזכיהיבשיםהנתוניםלפינשפוטאם
אך)שקדמהבשנה80לעומת60(העסקאותבכמותמשמעותיתירידה

,דולרמיליארד15.4-מפחותלאשלמצרפישווילכדיהסתכמואלו
פרסומוהחלמאזשיאשנת,שעברהבשנהדולרמיליארד9.9לעומת

הנתוניםבהצגתנסתפקלא,זהבדוחכמנהגנו,אנו.זהדוחשל
,לאתגרנעתר,זומיוחדתבשנהגם,תמידוכמו,בלבדהעובדתיים

העומדיםוהכוחותהסיבתייםהגורמיםאתולפרשלהסבירוננסה
.אלהנתוניםמאחורי

סועריםמיםמעלגשר

היאוחשופהשבריריתכמהעדלכולנוהזכירההעולמיתהמגפה
לאומדיניותסגוריםשמיים,תנועההגבלות,סגרים.הגלובליתהכלכלה

תחושתאתלפרקיםהגבירורק,המערבממשלותיישמואותהאחידה
שלבעיצומומצוייםאנו.השנהשללאורכההאמוןוחוסרהביטחוןאי

העולמיתטק-ההייתעשייתכינראהאך,האוכלוסייהלחיסוןתהליך
.טבעיתמחוסנותזולמגפההגיעווהישראלית

שלרבמערבהמורכבמגווןלתמהילהורגלנוהאחרונותבשניםאם
כיהיהנראה,ישראליותוטכנולוגיותחברותלרכושהמבקשותחברות
השחקניותעםבעיקרונותרנושמריהןעלמהןרבותקפאוזובשנה

ניצבהאלהכוחותמולאל.בישראלבעסקאותוהמנוסותהמובהקות
זותקופהיצרהאותההעלילהמקדם.הישראליטק-ההיישלעוצמתו
ותוכנהמחשבובפתרונותעמוקותבטכנולוגיותהצורךבחידוד

יוםשלבסופוהובילו,ומנוסותבוגרותוהנהלותיזמיםלצד,מתקדמים
.מידהקנהבכלמרשימהלתוצאה

ויצנבליטירון 
טק-ראש אשכול ההיי
PwC Israel

העתידלנוצופןמה

הנתוניםולמרותהמשברסוףשלבמונחיםלדבראמנםמוקדם
יתכןאך,וקשייםאתגריםחוותועדייןחוורבותטק-הייחברותהמרשימים

סופהתחילתשלבמונחיםלחשובלהתחילהראויהבזהירותניתןכימאוד
עודאיתנותישארנההמשברוהשפעותהשלכותכיסביר.המגיפהשל

משגרתנפרדובלתיקבועלחלקתהפוכנהאוליאףוחלקןרבותשנים
,השונותנגזרותיהעללטכנולוגיהכיוהואוויכוחאיןאחדדברעלאך,חיינו

בישראלכיהעובדהאתלהוסיףישלכך.ויתעצםשילךוחיוניחשובתפקיד
,חיהיזמיתתרבותלצדענפהופיתוחמחקרליבתלהתפתחממשיכה

השנהרק.ותומךמשוכללEco-System-בהמוקפתובועטתנושמת
שנרכשהArmisכדוגמתנוספותחברותUnicorns-הלרשימתהצטרפו

,Hellman&FriedmanידיעלשנרכשהCheckmarx-וInsightידיעל
מצטרפותאלהחברות.דולרמיליארד1.1-לכבתמורהמהןאחתכל

גםהזכרנואותןMonday.com-וIronSourceביניהן,ארוכהלרשימה
ועולההולךצורך.במיוחדמרשימיםגיוסיםהשלימועתשעברהבשנה

חברותבאדיבותלתמחרהמוכניםחזקיםשווקים,טכנולוגיםבפתרונות
יהוו-ערךובעלותעצמאיותחברותלבנותהמחפשיםיזמים,טכנולוגיה

,בארץהבורסהשלתקומתה.החיוביתהמגמהלהמשךמצויןתמהילכולם
,ב"בארה2021-בהצפויותישראליותחברותשלמשמעותיותהנפקותלצד
נתוניםמאמיניםאנוכךלספקימשיכו,SPACs-בגוברשימושוגם

ממששלביטוילהוותמכךחשובאוליאך,הבאהבשנהגםמרשימים
המימוןאפשרויותבוהמקומיטק-ההייבשוקחשובהתפתחותילשלב

לחברותומאפשרותיותרמגוונותהינןמשמעותייםבשוויםערךוהנזלת
.טווחארוכתעצמאיתדרך
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)  במיליוני דולר(בעשור האחרון ) מיזוגים ורכישות, הנפקות(אקזיטיםכ "סה

שלעליה,דולרמיליארד15.4לכדיהסתכמולבורסהורישוםהרכישהעסקאות,2020בשנת

.דולרמיליארד9.9-כשלכולללסכוםהסתכמואשר2019לשנתהעסקאותמסך55%-כ

שנרשםהקודםהשיאמסכוםגבוה-זהח"דושלפרסומוהחלמאזשיאמהווהזהסכום

.Mobileyeחברתהונפקהבה,2014בשנת

-סךעסקאות80התרחשובההקודמתלשנתבהשוואה,2020בשנתהתרחשועסקאות60

דולרמיליון257שלשיאמספרעםממוצעתעסקהבגודלנצפתהעלייהמגמת.הכל

.הקודמתמהשנה207%-כשלצמיחההמהווה,לעסקהבממוצע

.בלבדדולרמיליון10-מלמעלהלאקזיטיםמתייחסח"הדו*

נכללוהחברותכיהיאלכךהסיבה-זהח"דושלהכלליבניתוחנוטרלוהמשךעסקאותשתי

בשניתהכללתן.)קודמתמכירהאולציבורראשוניתהנפקהנעשתהעת(בעברבדוחותינו

בחשבוןהלוקחניתוח(השניםביןהשוואתיניתוחלבצעיכולתנואתמעוותתהייתה,זהח"בדו

.)לכךשיוחדפרקבמסגרתונכללבוצעעברוובשניםזובשנהאלההמשךעסקאות

:ח"בדונכללושאינןהמשךעסקאות
Forescout by Advent
Taldor by One1

.מיליארד1.6-כהינו,ח"בדונכללושאינן,ההמשךעסקאותשלכוללסך

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
)במיליוני דולר(כ "סה 5,078 5,567 7,643 14,850 10,695 3,531 7,442 4,944 9,917 15,429

מספר עסקאות 63 50 45 70 70 55 70 61 80 60
)במיליוני דולר(גודל עסקת ממוצעת  81 111 170 212 153 64 106 81 124 257
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PwC Israel 2019אקזיטיםח "דו

#

ניתוח כולל עסקאות המשך

כיהעובדהבשלח"מהדונוטרלואשר,המשךעסקאותבחשבוןלוקחיםאם
בשנתהעסקאותסך,קודמתמכירהאוהנפקהנעשתהעתבדוחותינונכללו
-בקטןאמנםזהסכום.דולרמיליארד17.1-כשלכולללסכוםהסתכם2020

ביחסגבוהעדייןאולם,)דולרמיליארד22.8(2019שנתשלהכוללמהסכום%26
.קודמותלשנים

$1.6B

$1.1B

מספרהדולרמיליארדרףאתטכנולוגיהחברותבקרבהמחוגחצה2020בשנת
עלעמדדולרמיליארדמעלהעסקאותכ"סה.ענקהנפקותשתילרבות,פעמים

:עסקאות5

$1.6B

$3.9B

$1.1B

14,674
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1,676
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202020192018
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2018-2020מיזוגים ורכישות 
)כולל עסקאות המשך(

סך עסקאות בנטרול עסקאות המשך עסקאות המשך
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202020192018
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הנפקות לעומת מיזוגים ורכישות

2016-2020בלבדורכישותמיזוגים
.דולרמיליארד6.1לכדיהסתכם2020בשנת)הנפקותללא(העסקאותשלהכוללערכן
מיליארד7.7(2019בשנתהעסקאותשלהכוללמערכן21%-כשלירידהמהווהזהסכום
מיליון115לעומת,דולרמיליון150-כ,זולשנהממוצעתעסקהבגודלעלייהנצפית.)דולר
.הקודמתבשנהדולר

2016-2020בלבדהנפקות
,הנפקהעסקאות19-מפחותלאעם,הנפקותמבחינתשיאשנתמהווה2020שנת

עליהגםישנהNanox.-וJFrog,Lemonadeשלב"בארהההנפקותבראשן
שלהנפקהעסקאות9-מפחותלאעם,המקומיתבבורסהבהנפקותמשמעותית

Aquarius-וEcoppiaשלההנפקותבראשן,הייטקחברות Engines.
כעסקאותבהןההכרה–זהח"דובמסגרתנכללולאSPACועסקאותפ"מושותפויותשלהנפקות*

.מטרהבחברותהשקעתן/מיזוגןעםתבוצעמימוש

2016 2017 2018 2019 2020
כ במיליוני דולר"סה 3,531 5,978 4,056 7,720 6,135

מספר עסקאות 55 59 52 67 41
גודל עסקה ממוצעת במיליוני דולר 64 101 78 115 150

3,531 5,978 4,056 7,720 6,135
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2016-2020מיזוגים ורכישות 

2016 2017 2018 2019 2020
כ במיליוני דולר"סה 0 1,463 888 2,197 9,294

מספר עסקאות 2 11 9 13 19
גודל עסקה ממוצעת במיליוני דולר 0 133 99 169 489
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הנפקות לעומת מיזוגים ורכישות

משמעותיגידול,דולרמיליון489-כעלעמדממוצעתהנפקהשווי,השנהכיניכר
מהנפקותכתוצאהבעיקרוזאת,)דולרמיליון169(הקודמתבשנהלממוצעביחס

-וEcoppiaושל,ב"בארהNanox-וJFrog,Lemonade:כדוגמתמובילות
Aquarius Enginesבישראל.

מיליון150-ל2019בשנתדולרמיליון115-מעלהממוצעתמיזוגעסקתגודלגם
.2020בשנתדולר

M&A, 
41 , 
68%

IPO, 
19, 

32%

מספר עסקאות

M&A, 
6,135 , 

40%

IPO, 
9,294, 
60%

)במיליוני דולר(סך עסקאות 
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)במיליוני דולרים(ניתוח לפי גודל עסקה 

4התרחשובההקודמתלשנהבהשוואה,דולרמיליארד9.4שלכוללבסך)דולרמיליון500מעל(משמעותיותעסקאות6התרחשו2020בשנת
$10Mביןהעסקאותנתח,זאתעםיחד.דולרמיליארד3.7שלכוללבסךבלבדכאלהעסקאות - 50M40%עםלהובילהשנהגםממשיך.

.דולרמיליון10-למתחתעסקאותנספרולא,מהותיותמשיקולי2020משנתהחל,דולרמיליון5-למתחתעסקאותנספרולאקודמותשבשניםבעודוכןהמשךעסקאותכולליםאינםהמוצגיםהגרפים*
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ניתוח לפי חלוקה למגזרים

,2019לשנתבהשוואהניכרתבצורהלצמוחואף)דולרמיליארד7.4-כ(העסקאותשלהכוללבסךלהובילממשיךלתאגידיםותוכנהמחשובמגזרכילראותניתן2020בשנת
האנרגיהתעשיית.החייםבמדעיוכן)Lemonadeשלהנפקתהבזכותבעיקר(האינטרנטבמגזרגםמשמעותיתעליהנרשמה,כךעלנוסף.JFrogשלהנפקתהעקבבעיקר
התבצעהשבה2019שנתלעומתמשמעותיקיטוןנרשםלמחצההמוליכיםבתעשיית.המקומיתבבורסהGenCell-וEcoppiaשלהנפקותיהןבזכותלגידולזכתההנקייה
.)Intelידיעלשנרכשה(Habanaעסקת

טכנולוגיות שונותאנרגיה נקיהמוליכים למחצהתקשורתמחשוב ותוכנה לתאגידיםאינטרנטמדעי החיים
2020 2,6982,2807,3981,099395770789
2019 1,6961,0494,5242572,2985835
2018 1,6461052,35642755154202
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כ במיליוני דולר"סה–ניתוח לפי חלוקה למגזרים

,  מדעי החיים
1,696 ,17%

,  אינטרנט
1,049  ,
10%

מחשוב ותוכנה  
46%, 4,524, לתאגידים

,  257, תקשורת
3%

;  מוליכים למחצה
2,298 ;23%

,  58, אנרגיה נקיה
1%

,  טכנולוגיות שונות
35 ,0%

מדעי החיים
1,646
33%

105, אינטרנט
2,356מחשוב ותוכנה לתאגידים2%

48%

9%, 427, תקשורת

,  מוליכים למחצה
55 ,1%

,  154, אנרגיה נקיה
3%

,  טכנולוגיות שונות
202 ,4%

2018

2019

מדעי החיים
2,698
17%

אינטרנט
2,280
15%

מחשוב ותוכנה  
7,398לתאגידים

48%

,  תקשורת
1,099
7%

מוליכים  
,  395, למחצה

3%

,  אנרגיה נקיה
770 ,5%

,  טכנולוגיות שונות
789 ,5%

2020

מדעי החיים

אינטרנט

מחשוב ותוכנה לתאגידים

תקשורת

מוליכים למחצה

אנרגיה נקיה

טכנולוגיות שונות
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בראשן,עסקאות9-בדולרמיליארד2.3עםשיאשנתנרשמההאינטרנטבמגזר
מיליון420-בNeoGamesושל,דולרמיליארד1.6-בLemonadeשלב"בארהההנפקות

.דולר

-במגזרהשיאלשנתרקשני,דולרמיליארד2.7שלכוללסכוםנרשםהחייםמדעיבמגזר
העסקהגודל.Nanoxשבראשן,הנפקות7-ממגיעהסכוםמרבית.2015שנתהיא

.2020בשנתדולרמיליון193-ל2019בשנתדולרמיליון89-מעלהבמגזרהממוצעת

מדעי החיים ואינטרנט  -ניתוח לפי חלוקה למגזרים 

אינטרנטמדעי החיים

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
כ במיליוני דולר"סה 920 778 18 488 1,2762,4712,2513,574 552 951 1,6461,6962,698

מספר עסקאות 11 15 3 6 9 13 14 8 6 8 18 19 14
גודל עסקה ממוצעת במיליוני דולר 84 52 6 81 142 190 161 447 92 119 91 89 193
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2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
כ במיליוני דולר"סה 235 27 162 1,480 554 2,1421,841 672 421 1,042 105 1,0492,280

מספר עסקאות 11 12 5 15 10 9 16 18 15 17 3 12 9
גודל עסקה ממוצעת במיליוני דולר 21 2 32 99 55 238 115 37 28 61 35 87 253
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כמו,זאתעם.זהבמגזררבותעסקאותנרשמולאזובשנהגם,קודמותלשניםבדומה
בעיקרהנובע,הכוללבסכוםמשמעותיגידולנרשםכאןגם,האחריםהמגזריםבמרבית
.דולרמיליון900-בIntel-לMoovitממכירת

46%-כהמהוות,עסקאות18עםהשנהלהובילממשיךלתאגידיםותוכנההמחשובמגזר
עסקאותלצד,דולרמיליארד3.9-בJFrogשלב"בארההנפקתה.הכוללהעסקאותממספר

Checkmarxו-Armis)הכוללהעסקאותשסכוםלכךתרמו,)דולרמיליארד1.1-בשתיהן
גבוה)דולרמיליון411(הממוצעתהעסקהוגודל,דולרמיליארד7.4-כעלעומדל"הנבמגזר
.שעברהלשנהביחס3פי-מביותר

מחשוב ותוכנה לתאגידים ותקשורת-ניתוח לפי חלוקה למגזרים

תקשורתמחשוב ותוכנה לתאגידים

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
כ במיליוני דולר"סה 1,088 416 347 945 1,7981,3323,0844,5111,6134,0132,3564,5247,398

מספר עסקאות 26 17 6 22 10 11 23 29 19 24 21 38 18
גודל עסקה ממוצעת במיליוני דולר 42 24 58 43 180 121 134 156 85 167 112 119 411
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2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
כ במיליוני דולר"סה 234 338 302 768 1,1161,2061,444 267 326 664 427 257 1,099

מספר עסקאות 18 14 4 11 10 8 9 5 10 10 8 5 6
גודל עסקה ממוצעת במיליוני דולר 13 24 75 70 112 151 160 53 33 66 53 51 183
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:דולרמיליון770שלכוללבסכוםעסקאות3הכל-סךנרשמוהירוקההאנרגיהבתחום
MAT-לARIשלומכירתה,GenCell-וEcoppiaשלהמקומיתבבורסהההנפקות

Holding Group.מסכוםבמקצתגבוה,זהח"דוהחלמאזבמגזרשיאמהווהזהסכום
.2015בשנתשנרשםהקודםהשיא

,דולרמיליון395שלכוללבסךבלבדעסקאות2נרשמולמחצההמוליכיםבתחום
במגזרהבולטתהעסקה.2020בשנתהעסקאותשלהכוללמהסכוםבלבד3%המהווה

Optimalשלמכירתההיא Plusל–National Instruments.

אנרגיה ירוקה ומוליכים למחצה-ניתוח לפי חלוקה למגזרים 

מוליכים למחצהאנרגיה ירוקה

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
כ במיליוני דולר"סה 87 593 0 25 10 35 430 763 0 42 154 58 770

מספר עסקאות 6 3 0 1 1 1 5 3 0 1 2 1 3
גודל עסקה ממוצעת במיליוני דולר 15 198 0 25 10 35 86 254 0 42 77 58 257
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2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
כ במיליוני דולר"סה 80 419 341 1,046 812 458 5,690 493 582 54 55 2,298 395

מספר עסקאות 5 6 3 4 8 3 2 4 3 2 1 4 2
גודל עסקה ממוצעת במיליוני דולר 16 70 114 261 101 153 2,845 123 194 27 55 575 198
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ניתוח רוכשים לפי חלוקה גיאוגרפית  

סכום עסקאות במיליוני דולריםמספר עסקאות

1, 2% 2, 3%

4, 7%

20, 33%
33, 55%

אוסטרליה קנדה אירופה ישראל ב"ארה

כמו.דולרמיליארד1.6שלכוללבסכוםהמקומיתבבורסהההנפקהעסקאות9בשלבעיקרוזאת,קודמותלשניםביחסבישראלעסקאותשלבנתחגידולנרשם2020בשנת
.)ואוסטרליהקנדה,אסיה,אירופהקרי(בישראלאוב"בארהשאינןבעסקאותמשמעותיתירידהחלה,כן

13 , 0% 60 , 0% 593 , 4%

2,382 , 16%

12,381 , 80%

אוסטרליה קנדה אירופה ישראל ב"ארה
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Top 10 Deals

$800M

IT & Enterprise Software

$900M

$420M$420M$450M $382M

Miscellaneous Technologies

$1.1B$1.1B

Life Sciences

$3.9B

IT & Enterprise Software 

$1.6B

Internet IT & Enterprise Software Communications

IT & Enterprise Software Internet Life Sciences

IPO

IPO IPO IPO IPO

IPO
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:ח"לדוהערות

הסכםכסגירתמוגדראקזיט.לישראלמשמעותיתזיקהלהןשישחברותאוישראליותחברותשל)מניותרכישת(ורכישותמיזוגיםלעסקאותוהןנכסיםרכישתלעסקאותהןמתייחסהדוח
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.המסחרבפתיחתהמונפקתהחברהשווילפינקבעיםזהבדוח
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Yaron Weizenbluth
Head of  Hi-Tech Cluster

T:+972-3-7954930
M:+972-54-6300504 
E:Yaron.Weizenbluth@pwc.com

Itamar Brod
Hi-Tech Business Development

T:+972-3-747673839
M:+972-54-5531597 
E:Itamar.Brod@pwc.com

Amos Avner
Head of  Hi-Tech Business Development

T:+972-3-7953887
M:+972-51-2060185
E: Amos.Avner@pwc@com
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