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Impacto de ESG en los estados
financieros bajo IFRS - parte 2

Este es el segundo de dos In depth que abordan el efecto del cambio climatico y se enfoca en los activos y pasivos no

financieros de estados financieros bajo IFRS.

Introduccion

El impacto del cambio climatico es un tema de importancia
en el que se estan enfocando los inversionistas y
reguladores. Este In depth también parte del documento del
material educativo del IASB y cubre las areas de activos y
pasivos no financieros y otras areas importantes a tener en
cuenta. Se incluyen algunos ejemplos utiles para ilustrar los
conceptos compartidos en el material educativo.

i) Propiedades, planta y equipo,
y activos intangibles
Deterioro

El riesgo relacionado con el clima puede tener un impacto
significativo en el deterioro de activos no financieros. El
cambio climatico podria ser un indicador de deterioro y
desencadenar la necesidad de una prueba de deterioro. Por
ejemplo, una disminucion en la demanda de productos que
emiten gases de efecto invernadero podria indicar que una
planta de fabricacién podria verse afectada. De manera
similar, la introduccion de nueva legislacién podria hacer que
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Este In depth de igual manera no se relaciona con ningun
nuevo requisito de las IFRS, sino que se aclara la aplicacion
de los requisitos existentes en las IFRS como base para
incorporar los riesgos relacionados con el clima en los
estados financieros.

una empresa reevalue la viabilidad de una linea de
productos, o resulte en la imposicidon de nuevos costos, lo
que desencadenara la necesidad de probar los activos
asociados por deterioro. Participar en actividades que se
consideran potencialmente dafinas para el medio ambiente
podria resultar en danos a la reputacion, pérdida de clientes
y podria afectar el valor de las marcas, marcas registradas y
otros intangibles. También es posible que deban tenerse en
cuenta los compromisos ambientales voluntarios que ha
asumido la empresa; por ejemplo, un compromiso de
descontinuar una linea de productos o descarbonizar sus
operaciones podria ser un indicador de deterioro.



A continuacién se detallan algunas consideraciones
relevantes:

a) Impactos en flujos de efectivo en el modelo del valor en

uso (VeU).

En un modelo del VeU, los flujos de efectivo futuros se
estiman para el activo en su condicién actual. Con el
tiempo, el impacto del cambio climatico probablemente
resultara en un ajuste a los ingresos estimados que se
esperan generar a partir de un activo, o cambios en la
base de costos de una empresa. El momento de estos
cambios en los flujos de efectivo diferira entre industrias
y paises. Por ejemplo, los prondsticos de ventas
podrian;

disminuir si el comportamiento de los clientes cambia,
(por ejemplo, los productos existentes pueden ya no ser
comercialmente viables o productos/tecnologias mas
ecoldgicas ingresan al mercado que podrian afectar la
competitividad o la posibilidad de operar y generar
ventas);

aumentar si se pueden aprovechar las oportunidades en
un cambio hacia productos mas ecoldgicos o;

cambiar dependiendo de si una empresa podra traspasar
los aumentos de costos a sus clientes.

La base de costos podria aumentar:

si existen objetivos ecoldgicos (autoimpuestos o surgen
a través de la legislaciéon), que obliguen a una empresa
a obtener materias primas mas ecolégicas (quizas mas
costosos);

debido a impuestos al carbono adicionales o certificados
de compensacién de carbono (por ejemplo, si los
objetivos verdes son autoimpuestos o surgen a través
de la legislacién, un riesgo de transicion);

debido a riesgos fisicos en la ubicacion de las
operaciones que aumentan las primas de seguro (por
ejemplo riesgo de inundacion);

debido a que conlleven gastos adicionales de
mantenimiento y reparacion para mitigar los riesgos
fisicos en la ubicacion de las operaciones;

debido incluso al aumento de los precios de las materias
primas y la energia (por ejemplo, debido a la
intervencién del gobierno u otras fuerzas del mercado
que presionan para disuadir los combustibles fésiles o
las materias primas dafinas);

o costos por reutilizar ciertos activos.

Si bien todos estos son cambios potenciales que deben tenerse en cuenta, para efectos del VeU no se permite incluir
todos estos factores. El método del VeU requiere que una empresa aplique limites estrictos sobre cuando se pueden tener
en cuenta los beneficios de la reestructuracion, las mejoras o las inversiones en el rendimiento mejorado de un activo;

estos beneficios solo pueden reflejarse en un calculo del VeU una vez que la empresa se compromete con la
reestructuracion. Para las mejoras a los activos, estos beneficios solo pueden tenerse en cuenta cuando una empresa ha
comenzado a incurrir en los desembolsos relacionados.
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b) Impactos en la duracién del periodo de prondstico de

flujos de efectivo y el valor terminal.

Esto podria ser particularmente relevante al considerar
los activos en industrias de uso intensivo de energia, o
para activos basados en paises que han senalado la
descarbonizacién como una prioridad. Las
proyecciones para VeU se basan en presupuestos
aprobados por la administracion y, segun la IAS 36,
generalmente cubren un periodo de hasta cinco afos.
Para muchas empresas, la expectativa es que la
respuesta al cambio climatico probablemente tenga un
mayor impacto mas alla del periodo de tres a cinco
afnos; por lo que sera necesario incorporar el impacto
del cambio climatico en el calculo del valor terminal. En
muchos casos, puede que no sea realista utilizar un
calculo de VU, en particular cuando se necesitan
ajustes materiales en el flujo de efectivo terminal para
mejoras futuras y gastos de mejora o
reestructuraciones futuras.

El dltimo afo de las proyecciones de flujo de efectivo
se utiliza generalmente para extrapolar los flujos de
efectivo al futuro al calcular el valor terminal. Por lo
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tanto, el ultimo ano deberia representar un estado

estable en el desarrollo del negocio. Esto incluiria un
estado estable con respecto a la transicién al cambio
climatico que la empresa habria tenido que atravesar.

Para muchas empresas, las acciones estratégicas en
torno a la transicion climatica pueden no estar
completas al final del periodo presupuestario aprobado
por la administracion y es posible que el afo final aun
no haya alcanzado un estado estable. Por tanto,
determinar un valor terminal Unico podria resultar
complicado. Una posible solucion

es dividir el calculo del valor terminal en dos o mas
componentes. El primer componente podria reflejar un
aumento de las salidas de efectivo operativas (es decir,
ignorando cualquier mejora o reestructuracion
planificada) para llevar el negocio a un estado estable
en la transicion a ciertos objetivos relacionados con el
clima en el corto

a mediano plazo y otro componente podria representar
el estado estable después de que los gastos de
transicion relacionados con el clima se hayan realizado
a perpetuidad.
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¢) Nocién de supuestos razonables y sustentables

Aunque, por ejemplo, es posible que las primas de
seguros no hayan aumentado todavia, es posible que los
precios del agua no hayan aumentado aun en areas con
escasez de agua o que no se haya promulgado cierta
legislacion; los impactos adversos deberian incluirse en
los prondsticos si es un supuesto razonable y
sustentable; esto es diferente, por ejemplo, de los
cambios en la tasa de impuestos donde el cambio tiene
que estar al menos ya sustancialmente promulgado para
ser utilizado en los calculos de impuestos. Para evaluar si
los supuestos son razonables y sustentables, se debe dar
mayor peso a la evidencia externa.

Los impuestos al carbono no son impuestos dentro del
alcance de la IAS 12, por lo que la legislacion sobre estos
no tiene que ser promulgada (o promulgada
sustancialmente) para ser incluida en los prondsticos de
flujo de efectivo; las suposiciones sobre tal precio del
carbono simplemente tienen que ser una estimacion
razonable y sustentable.

Sera necesario monitorear las leyes y regulaciones
relacionadas con el clima. Las regulaciones pueden
evolucionar a gran velocidad y no necesariamente de
manera consistente en todos los territorios.

Es posible que las promesas fuera de los estados
financieros (por ejemplo, en los informes ESG o informes
internos de la empresa) deban revisarse y podrian dar
lugar a cambios en las previsiones de flujo de efectivo.

Las empresas también deben tener cuidado al tener en
cuenta los supuestos sobre las mejoras que pueden
liderar para productos neutros en carbono en sus
prondsticos, recordando que estan probando los activos
existentes en su condicién actual para detectar deterioro,
especialmente si tecnologias e inversiones similares
también estan disponibles para sus competidores

d) Tasas de descuento

A pesar de que el riesgo relacionado con el clima
introduce otro factor de riesgo en el modelo, se deben
seguir utilizando los métodos establecidos para calcular
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el costo de capital. Puede haber diferentes escenarios en
los que se pronostica que las regulaciones ambientales
se implementaran en diferentes momentos o con
diferentes niveles de rigurosidad y, a veces, es posible
que sea necesario construir multiples escenarios para las
pruebas de deterioro para hacer frente a estas
incertidumbres inherentes. Generalmente, dadas las
posibles incertidumbres asociadas con estos escenarios,
la mejor practica seria incorporarlos en varios escenarios
en los flujos de efectivo, en lugar de ajustar la tasa de
descuento. Las empresas deben tener cuidado de que
los mismos riesgos no se contabilicen dos veces tanto en
la tasa de descuento como en los flujos de efectivo.

Ademas, una empresa debe considerar que la tasa de
descuento podria aumentar si una empresa tiene una
mayor exposicion a los riesgos relacionados con el clima
que sus competidores, porque los proveedores de
financiamiento (a través de deuda o capital) exigiran un
rendimiento mas alto para inversiones de mayor riesgo.
En casos extremos, el financiamiento de la deuda podria
incluso convertirse en una restriccion para ciertas
industrias, y la combinacion de deuda / capital como
insumo de la WACC podria cambiar.

€) Uso del valor razonable menos los costos de disposicion

(VRMCD)

Debido a las limitaciones en los flujos de efectivo que se
pueden usar en una prueba del VeU, para los propdsitos
de la prueba de deterioro, puede ser necesario usar el
VRMCD. Si una empresa usa el VRMCD, es importante
tener en cuenta que la premisa de valuacion se basa en
supuestos de los participantes del mercado. Consulta
mas informacion en la seccion de Valor razonable en el
In depth 01-2022.



f) Interaccioén entre las revelaciones de los estados
financieros y los informes narrativos

Las revelaciones de deterioro pueden necesitar explicar
los impactos relacionados con el clima. Cuando los
riesgos relacionados con el clima pudieran tener un
impacto significativo en las operaciones de una empresa,
la informacién sobre cémo se ha tenido en cuenta en los
calculos del monto recuperable seria relevante para los
usuarios de los estados financieros. En algunos casos, la
conclusion de no ajustar un modelo de deterioro por
riesgo relacionado con el clima podria basarse en juicios
0 supuestos importantes que las empresas deberian
reflejar en las revelaciones de sus estados financieros.

Muchas empresas discuten los escenarios climaticos
como parte de sus informes narrativos. Estos escenarios
pueden surgir del Acuerdo de Paris' o de metas de
emision cero netas o de los requisitos de presentacion de
informes del Grupo de Trabajo sobre Revelaciones
Financieras Relacionadas con el Clima (TCFD por sus
siglas en inglés). Es importante recordar que tal analisis
de escenarios probablemente interactie con las
revelaciones requeridas por la IAS 1 o la IAS 36, pero que
la premisa de tal revelacion no es idéntica a lo que
requiere la IAS 36.

Vida util y valor residual

Ademas del deterioro, las vidas utiles y los valores residuales
de planta y equipo y los activos intangibles podrian necesitar
ser reevaluados como resultado del cambio climatico. Por
ejemplo, los impactos climaticos podrian resultar en una
obsolescencia mas temprana de los activos, o podrian
imponerse restricciones legales sobre el uso de los activos, o
conducir a la inaccesibilidad de los activos. En los casos mas
extremos, si los activos se vuelven inaccesibles como
resultado de eventos climaticos naturales o accion del
gobierno, una empresa podria incluso perder el control de los

1Consulta mayor detalle en “Paris Aligned Financial Statements and
Consistency of Assumptions” (se requiere registro en Viewpoint.com para
consultar el material, registro aqui)
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La IAS 36 requiere un analisis de sensibilidad si un
cambio razonablemente posible en los supuestos llevaria
a un deterioro. Esto podria incluir un cambio desfavorable
razonablemente posible en un supuesto relacionado con
el cambio climatico. Las revelaciones de sensibilidad de la
IAS 36 cubren el periodo de prondstico (es decir, la
perpetuidad donde se incluye un valor terminal).

Una empresa debe considerar si deberia explicar como
los supuestos utilizados para la IAS 36 corresponden a
los supuestos utilizados en la informacion narrativa sobre
escenarios de cambio climatico para ayudar a los
usuarios de los estados financieros a comprender el
vinculo. EI TCFD, por ejemplo, podria requerir la
revelacion del escenario que sigue una limitacion de 1,5°
0 2,0 ° en el aumento de temperatura, aunque estos
podrian no ser supuestos que estén alineados con la
mejor estimacién de una empresa o los supuestos de los
participantes del mercado. Vale la pena sefalar que la
ISA 720 requiere que los auditores consideren si otra
informacion, como los informes climaticos incluidos en el
informe anual de la empresa es coherente con los
estados financieros auditados. Ademas de esto, los
reguladores en varios territorios han dejado claro que
esperan que las empresas expliquen y concilien cualquier
discrepancia en los supuestos utilizados.

activos de forma permanente. La IAS 16 requiere que la vida
util de los activos se base en la "mejor estimacion”, y esta
estimacién de la vida util de los activos es una cuestion de
juicio. Las empresas deben considerar si deben incluirse
revelaciones sobre la incertidumbre de la estimacion
relacionada con la vida util (por ejemplo, cuando hay
multiples resultados potenciales y algunos de ellos podrian
acortar significativamente la vida en comparacion con el
escenario con la mayor probabilidad utilizado para
determinar la vida util).


https://viewpoint.pwc.com/dt/gx/en/pwc/in_depths/in_depths_INT/in_depths_INT/Impact-of-ESG-matters-on-IFRS-financial-statements/Section-2---Paris-Aligned-Financial.html
https://viewpoint.pwc.com/user/gated-content.html?territory=gx&locale=en_gx&referrer=%7Bae81c4eb89f3d8de9606a9dd55f565e38f7b4763a2561cac4492900f6f44832c112199c7d9a97c21972972378e24b7bff02b0876d5ebbb269f0720686e29f62d048a1d0cb5f261e74a39fcf19043439a6b275639a169b044e14e033beca4af8d3ee96de0dedffb7d0b4461be0713a3f161272639f5f4d34af25983451432608db20f6f30246d3104a7262176be981afe4c53aa23c2549be140070b7ccb0c3cebaa0bb6441d93037997d95a414be823b93f3b2d9ed8873f3bfff15e9bcdd003d2c030b8b21aa01bf4c64c59f38c478727d737824d951fb8af003052f2b5196c4084f98f9959f6deec854f630113df12b4%7D&isPremium=true&accessType=premium&isInternalOnly=false

i) Otros activos no financieros,
consideraciones relacionadas con
recuperabilidad.

Inventarios

La recuperabilidad de activos no financieros, como
inventarios, podria verse afectada por el riesgo relacionado
con el clima. Los inventarios podrian deteriorarse si el costo
de los inventarios no es recuperable. La IAS 2 requiere que
una empresa dé de baja estos inventarios a su valor neto de
realizacion. Por ejemplo, ciertos sectores pueden
experimentar una mayor volatilidad en los precios de
mercado de activos: esto podria ser el resultado de cambios
en los patrones de demanda de ciertos productos basicos, lo
que podria exponer esos inventarios a mayor riesgo de
deterioro. En otros casos, ciertos activos pueden dejar de
utilizarse o producirse, lo que podria resultar en el deterioro
de las piezas para esos activos. Por ejemplo, un cierto
modelo de motor de combustion podria descontinuarse
porque ya no cumple con las emisiones estandares,
haciendo obsoletas las piezas utilizadas para producir o
reparar sean obsoletas.

Activos por impuestos diferidos

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos
(AID) también podria cuestionarse, por razones similares a
las discutidas anteriormente, al considerar el deterioro de
otros activos no financieros. Los AID se reconocen en la
medida en que sea probable que una empresa genere
ganancias fiscales futuras. El cambio climatico podria afectar
las estimaciones de las ganancias fiscales futuras de una
empresa y provocar que no reconozcas los AID o que dé de
baja los que haya reconocido previamente. Si una empresa
realiza una prueba de deterioro, se deben alinear los
supuestos entre la evaluacion de la recuperabilidad de los
AID vy la prueba de deterioro de los activos no financieros.

iii) Provisiones y pasivos contingentes

En la parte del pasivo en el estado de situacion financiera, el
riesgo relacionado con el clima puede tener un impacto en el
reconocimiento, la medicién y la revelacion de provisiones y
gravamenes. Esto podria afectar las provisiones por
reestructuracioén y las obligaciones ambientales o de
desmantelamiento.
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Las acciones tomadas o declaraciones hechas por la
empresa podrian dar lugar a obligaciones implicitas para las
cuales se deben reconocer provisiones, incluso en ausencia
de legislacion que requiera que la empresa tome accion.
Ademas, los cambios en la estrategia de la empresa
relacionados con el riesgo relacionado con el clima podrian
afectar la oportunidad (y por lo tanto la medicién) de las
obligaciones de desmantelamiento. Por ejemplo, una
empresa opera una planta que depende en gran medida de
los combustibles fésiles y para la cual ha reconocido una
provision por desmantelamiento. La estrategia de
sostenibilidad promete neutralidad de carbono para 2030.
Esto solo se puede lograr de manera realista sustituyendo la
planta por una planta modelo hibrida mas nueva a mediano
plazo, antes de lo previsto originalmente. Como resultado de
este plan, la empresa debe adelantar el momento de los
flujos de efectivo esperados para el desmantelamiento de la
planta, debido a un desmantelamiento de la planta antes de
lo previsto originalmente cuando se reconocié inicialmente la
provision. En algunos casos, mayores costos de produccién
y otros costos de insumos podrian resultar en cambios en el
reconocimiento y medicién de contratos onerosos.

Para el reconocimiento de las obligaciones que surgen de la
nueva legislacién, es importante recordar el requisito de que
una disposicion se reconoceria solo cuando la legislacién se
"promulgue de manera sustancial". En muchos casos, esto
no ocurrira hasta que la ley se apruebe efectivamente, se
convierta en legislacién y requiera accion por parte de la
empresa. Sin embargo, esto podria ser diferente de
incorporar dicha legislacion anticipada en la medicién de
otras estimaciones, como el deterioro del valor de los activos
no financieros (discutido en la Seccidn i) anterior.



iv) Revelaciones sobre juicios y supuestos,
incluido el supuesto de negocio en

marcha

Las revelaciones de los efectos por el riesgo de cambio Sobre los efectos del cambio climatico en los activos y
climatico es un tema que esta recibiendo una atencion pasivos financieros de estados financieros bajo IFRS
significativa por parte de reguladores, emisores de consulta el In depth 01-2022.

normas, inversionistas y otras partes interesadas porque
pueden tener un impacto material directa o indirectamente
en las operaciones y desempefio financiero de las
empresas:
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